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Théng diép tu

Tong Giam Déc
Manulife Viét Nam

Quy khach hang than mén,

Tiép noi thanh cong cta nhiing ném
trudc, Cong ty TNHH Manulife (Viét Nam)
(“Manulife Viét Nam”) ti€p tuc dat dugc
nhing két qua vo cling an tugng trong
nam 2016. D€ dat dugc nhing thanh
céng do, bén canh nd luc khéng ngung
cla tap thé Manulife Viét Nam thi chinh
su tin nhiém va tng hé manh mé cla
Quy khach hang cling la mét phan quan
trong. Thay mat cho Manulife Viét Nam,
téi xin chan thanh gui 16i tri 4n sau sac
dén Quy khach hang da luén tin tuéng,
Iya chon va déng hanh cung Manulife
Viét Nam trong thai gian qua.

V6i chién lugc phat trién lau dai “Khach
hang la trong tam”, Cong ty TNHH
Manulife (Viét Nam) va Céng ty TNHH
Quan ly Quy Manulife Viét Nam luén né
luc da dang hoa va phat trién san pham
m&i nham mang dén nhing gidi phap
tai chinh dang tin cay, hiéu qua va phu
hgp nhat véi ting d6i tugng khach hang.
Chung t6i tin tudng nhiing nén tang da
tao dung trong ndm qua sé la tién dé
cho nhiing thanh c6ng I6n hon doi véi

san pham Bao hiém Lién két Chung clia
Manulife Viét Nam trong nam 2017.

Thay mat Ban lanh dao va toan thé nhan
vién Céng ty TNHH Manulife (Viét Nam)
va Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife
Viét Nam, kinh chtc Quy khach hang va
gia dinh mét nam an khang, thinh vugng.

Tran trong,

R
Paul George Nguyen
Téng Giam Déc

P4
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Bao cao tinh hinh hoat déng
clia Quy Lién két Chung

BAO CAO PHI BAO HIEM VA
GIA TRI CUA QUY LIEN KET CHUNG

vao ngay 31 thang 12 ndm 2016 va cho ndm tai chinh két thuc cung ngay [E38

g

Don vi: dong E?

Téng s6 phi bdo hiém nép trong ndm 1.477.749.878.770 g §

Thudng duy tri hop déng 307.858000 B ;
S& phi bdo hiém phan bé cho quyén Igi bao hiém rai ro (146.179.595.580)
Cac khoan chi phi lién quan (*) (743.945.119.690)
T6ng s6 phi bao hiém thuan dau tu vao Quy Lién két Chung 587.933.021.500
Gia tri thuan ctia Quy Lién két Chung ngay 1 thang 1 nam 2016 508.210.940.123

Gia tri thuan ctia Quy Lién két Chung ngay 31 thang 12 nam 2016  1.144.792.515.445

Ty suat dau tu thuc té€ binh quan cta Quy Lién két Chung cho

nam 2016 7,99%

(¥) Cdc khoan chi phi lién quan bao géom:

Néi dung Sé tién

Phi ban dau (715.795.757.540)

Phi quan ly hgp déng (21.132.570.360)

Rut gid tri tai khoan (7.016.791.790)
(743.945.119.690)

Cdc sé liéu trinh bay trén day duoc trich ra tur bdo cdo sodt xét do Cong ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hoat déng cta Quy Lién két Chung cho ndm tai chinh két thic ngay 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét nay da duoc
Coéng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phdn va da duoc phdt hanh ngay 10/02/2017.
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BAO CAO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG
ngay 31 thang 12 nam 2016

Don vi: déng

e S du tai ngay 1 Phatsinh| SO du'tai ngay 31
thiang 1 nam 2016 trong nam | thang 12 nam 2016

Tién va cac khoan
tuong duong tién 37.897.258.928 27.594.658.683 65.491.917.611

Tién gi c6 ky han 30.000.000.000 - 30.000.000.000

Trai phi€u Chinh phu
va tréi phiéu dugc

Chinh pht bao lanh 364.749.623.313 267.709.057.354 632.458.680.667
Trai phiéu

doanh nghiép 45.000.000.000 275.000.000.000 320.000.000.000
Cac tai san khac (*) 31.211.893.228 67.086.888.460 98.298.781.688
Téng tai san 508.858.775.469 637.390.604.497 1.146.249.379.966
Téng no phai tra (647.835.346) (809.029.175) (1.456.864.521)

Gia tri tai san rong 508.210.940.123 636.581.575.322  1.144.792.515.445

(*) Bao gém 59.631.910.800 déng tién phi bao hiém chua phan phéi vao Quy Lién két
Chung tai thdi diém 31 thang 12 nam 2016, lai du thu cac khodn dau tu va du phong
cac khoan dau tu.

Cdc s6 ligu trinh bay trén day duoc trich ra tir bdo cdo sodt xét do Céng ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hoat déng ctia Quy Lién két Chung cho ndm tai chinh két thic ngay 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét nay da
dugc Céng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phdn va da dugc phdt hanh ngay 10/02/2017.
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BAO THU NHAP VA CHI PHi CUA QUY LIEN KET CHUNG

cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2016

Don vi: déng

g iy | i

Thu nhap tir hoat ddng dau tu theo tai san
-Tién va tién gui c6 ky han

- Trai phi€u Chinh phu va trai phiéu dugc
Chinh phl bao lanh

- Trai phiéu doanh nghiép
Tong thu nhap
Chi phi quan ly quy
Chi phi khac
- Du'phong giam gid dau tu
- Chiphingan hang
Chénh léch giita thu nhap va chi phi

Thu nhap phan bé cho bén mua bao hiém

Ty suat dau tu thuc té binh quan cua
Quy Lién két Chung trong nam

Ty suét dau tu binh quan thanh toéan
cho bén mua b3o hiém trong nam

2.567.358.631

42.149.795.813

1.994.329.662

22.462.579.695

15.960.036.360 3.268.521.370
60.677.190.804 27.725.430.727
(11.851.436.856) (4.696.869.616)
(177.200.126) (23.313.560)
(154.088.465) (2.117.663)

(23.111.661)

(21.195.897)

48.648.553.822  23.005.247.551
(42.223.140.220)  (18.890.405.090)
7,99% 8,36%
6,49% 7,11%

Cdc sé liéu trinh bay trén day duoc trich ra tir bdo cdo sodt xét do Céng ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hoat dong ctia Quy Lién két Chung cho ndm tai chinh két thuc ngay 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét ndy da duoc
Céng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phan va da duoc phdt hanh 10/02/2017.
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Két qua hoat dong va
Chién lugc dau tu clia
Quy Lién két Chung

KE’T QUA HOAT DONG xuéng thap, ching t6i van dam bao muc

chia i n dinh cho khach hang trong ca

CUA QUY nam.

Muc tiéu cia Quy Lién két Chung
(“Universal Life”) la cung cap mot diém
tua tai chinh cho cudc séng va mo udc
tuong lai cta khach hang; va chung t6i o | B7%
luén nang niu nhiing ma udc doé. Do thi

trudng von & Viét Nam hién van con non
tré va cé nhiéu bién dong, nén chién lugc
dau tu cta ching t6i ludn tap trung tim
ki€ém su can bang t6i uu gitla ting lgi
nhudn va giam thiéu rdi ro dé t6i da hoa
Igi nhuan dai han cho khach hang, nham
giup khach hang dat dugc uéc mo minh.
Ngoai ra, chiing t6i cing phan tich diéu
kién thi trudng va cac yéu t6 khac dé tim

Phan bé tai san nam 2016

M29,9 %
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ki€ém co hoi dau tu. Trén thuc té€, trong W56,5%
nam 2016, trong boi canh mat bang 1ai 2,0%

sudt giam xuéng muc ky luc, chung toi

da no luc dé hoan tat viéc dau tu vao cac B Tréi phi€u Chinh pha

trai phi€u doanh nghiép cé bao lanh cta
t6 chiic qudc t€, mang lai muc |gi suat t6t
han ma muc rdi ro lai thap hon tréi phiéu

B Trai phiéu dugc Chinh phi bdo lanh
Trai phiéu chinh quyén dia phuong

Chinh ph. Bén canh d6, do muic lai suat W Tréi phi€u doanh nghiép
trén thi truong tién té thap, nén ching Tién mat

toi da giam thi€u muc tién mat trong quy Tién guti c6 ky han

va dau tu vao cac tai san co ky han dai

hon dé dat dugc muc lai suat cao hon. Vi Nguén: Céng ty TNHH Qudn Iy Quy
vay, mac du muc lai suat trong ndm 2016 Manulife Viét Nam
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LAI SUAT DAU TU QUY LIEN KET CHUNG
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Nguén: Céng ty TNHH Manulife (Viét Nam)

CHIEN LUGC DAU TU CUA QUY

Trong thai gian tiép theo, ching toi
nhan dinh rang véi nén kinh té tang
trudng tot hon, nhu cau tin dung cao
hon va ap luc ty gia, thi mat bang lai
suat chung sé cao han so v6i nam
2016. Vi vay, chién lugc dau tu cla

ching t6i la tdp trung dau tu vao
trdi phiéu chinh quyén dia phuong
va trai phiéu doanh nghiép cé chat
luong tin dung cao vdi ky han ngan
va trung han nhdm mang lai muc
sinh 1Gi cao hon cho Quy.
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Tinh hinh thi tru6ng nam 2016
va trién vong nam 2017

THITRUONG TIEN TE

V&i nguén thanh khoan doi dao trong hé
théng ngan hang va viéc tin dung ting
trudng kha cham trong 3 quy dau nam
2016, mat bang lai suat duy tri tuong doi
thap trong quy 2 va quy 3 nh& vao su diéu
tiét thanh khoan thong qua nghiép vu
thi trudng ma ctia Ngan hang Nha nuéc
(“NHNN"). Trong quy 4, NHNN than trong
hon trong viéc diéu hanh chinh sach
tién té ctia minh khi lai suat da tang tré
lai dudi dp luc lam phét va ty gia. Trong
thaoi gian tiép theo, ching t6i dy bao mat
bang lai suat trong ndm 2017 sé cao hon
nam 2016 khi nhu cau tin dung cao han
va dong do la My manh lén.

THI TRUONG TRAI PHIEU

Nguén cung trai phié€u

Téng khéi lugng trai phiéu phat hanh
trong nam 2016 dat 319,7 nghin ty déng
va tang 22,4% so véi nam 2015. Trong d6,
trai phiéu Chinh pha cé ty trong 16n nhat
VGi 88,1%, tiép theo la trai phiéu Chinh
pht bao lanh (10,8%) va trai phiéu chinh
quyén dia phuong (1,1%). Trén thuc té,
nhu cau tai dau tu cla cac ngan hang
tang cao khi khéi lugng trai phiéu Chinh
pht ddo han ndm 2016 I6n (khoang 150

nghin ty dong) va Kho bac Nha nudc
cling da tan dung diéu kién thi truong tot
dé phat hanh thém trai phi€u nham dap
Ung cac nghia vu trd ng.

Nhu cau trai phiéu

Trong nam 2016, do téc do tang trudng
tin dung kha cham va moét sé lugng 16n
trai phi€éu dao han yéu cau cac ngan
hang phai tai dau tu, cho nén nhu cau trai
phiéu tang 1én dang ké. Ngoai ra, chi phi
von thédp ti thi trudng lién ngan hang va
thi trudng maé da tao diéu kién cho cac
ngan hang tim kiém co héi dau tu véi
céac giao dich trai phi€u. Do d6, cac ngéan
hang da tich cuc tham gia vao thi truong
trai phiéu, dac biét la trong phéan khuc
ngan han. Vé trai phiéu dai han, nhu cau
trai phiéu dai han nhin chung tuong déi
6n dinh cho céac ky han 15 va 30 nam do
déi tugng tham gia chu yéu la cac cong
ty bao hiém.

Pudng cong lgi suat

Pusng cong lgi suat trong nam 2016
gidm va tré nén déc hon nhg thanh
khoan doi dao trong hé théng ngan
hang, lam tang nhu cau trai phiéu va
theo d6 day lai sudt xuéng, dac biét 1a déi
VGi cac trai phi€u c6 ky han ngén va trung
han ma cac ngan hang cht yéu nam gi.
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Chung téi nhan dinh rang loi suat trai
phiéu sé dao déng & muc hién tai trong
nhing thang tiép theo khi mét khoi
lugng I6n trai phiéu Chinh pha du kién
sé dao han trong nlta dau nam 2017
(khodng 84 nghin ty déng, tuong duong

80% téng khéi lugng déo han ca nam),
dan dén nhu cau tai dau tu cta cac ngan
hang cling sé tang cao. Tuy nhién, trong
dai han, lgi sudt trai phiéu co thé sé tang
do ky vong lam phat cao hon, ap luc ty
gia va nhu cau tin dung tang cao.

DUONG CONG LGOI SUAT

8,5%
8,0%

7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%

—T12-2015
T3-2016

T6-2016
T9-2016

T12-2016

NHAN PINH THI TRUONG

Chuing t6i nhan dinh nguén cung trai
phiéu no6i chung va trai phiéu dai han
noéi riéng sé tang trong nhiing nam
tai do tinh hinh ngan sach hién hanh
va ap luc ddo han tréi phiéu Chinh
phu. Du kién khéi lugng trai phiéu do
Kho bac Nha nudc va cdc ngan hang
chinh sach phat hanh méi nam sé
dao déng trong muc 250-270 nghin
ty déng. Ngoai ra, véi khéi lugng trai
phiéu dao han trong nra dau ném
2017 16n thi nhu cau trai phiéu cua
cac ngan hang du kién sé tang cao.
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Nguén: Bloomberg

Trén co s& do, lgi suat trai phiéu du
kién sé dao déng & muc hién tai
trong nhiing thang tiép theo va téng
[én trong nira cudi nam 2017 khi ky
vong lam phat cling nhu mat béang
lai suat tang cao hon.
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