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Théng diép tu

Tong Giam Déc
Manulife Viét Nam

Quy khach hang than mén,

Tiép noi thanh cong cta nhiing ném
trudc, Cong ty TNHH Manulife (Viét Nam)
("Manulife Viét Nam") ti€p tuc dat dugc
nhing két qua vo cling an tuong trong
nam 2016. D€ dat dugc nhing thanh
céng do, bén canh nd luc khéng ngung
cUa tap thé Manulife Viét Nam thi chinh
su tin nhiém va ing hé manh mé cuta
Quy khach hang cling Ia mét phan quan
trong. Thay mat cho Manulife Viét Nam,
téi xin chan thanh gui 1oi tri 4n sau sac
dén Quy khach hang da luén tin tuéng,
Iya chon va déng hanh cung Manulife
Viét Nam trong thai gian qua.

Véi chién lugc phat trién lau dai “Khach
hang la trong tam”, Cong ty TNHH
Manulife (Viét Nam) va Céng ty TNHH
Quan ly Quy Manulife Viét Nam luén né
luc da dang hoa va phat trién san pham
m&i nham mang dén nhing gidi phap
tai chinh dang tin cay, hiéu qua va phu
hgp nhat véi ting d6i tugng khach hang.
Chung t6i tin tudng nhiing nén tang da

tao dung trong nam qua sé la tién dé cho
nhimng thanh céng I6n hon déi véi san
phdm Bao hiém Huu tri Ty nguyén cuta
Manulife Viét Nam trong nam 2017.

Thay mat Ban lanh dao va toan thé nhan
vién Cong ty TNHH Manulife (Viét Nam)
va Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife
Viét Nam, kinh chtc Quy khach hang va
gia dinh mét ndm an khang, thinh vugng.

Tran trong,

L
Paul George Nguyen
Téng Giam D¢
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Bao cdo tinh hinh hoat déng
cla Quy Huu tri Tu nguyén

BAO CAO PHI BAO HIEM VA
GIATRI CUA QUY HUU TRi TU NGUYEN

vao ngay 31 thang 12 nam 2016 va cho nam tai chinh két thic cing ngay §§
Don vi: déng g%
1.T8ng s6 phi bao hiém nép trong nam 9.720.740.780 g g
Hop déng bao hiém ca nhan: . -
- Phan déng gop dinh ky clia ca nhan -
- Phan déng gop thém -
Hop déng bao hiém nhom: 9.720.740.780
- Phan déng gop clia ngudi lao dong 4.988.364.490
- Phan déng gép ctia ngudi sir dung lao dong 4.732.376.290
2. Cac khoan chi philién quan (772.163.180)
- Phi ban dau (278.616.720)
- Phi bao hiém rdi ro (159.248.620)
- Phi quén ly hgp déng bao hiém (137.574.000)
- Rut gia tri tai khodn (196.723.840)
3.Téng s6 phi bao hiém thuan dau tu vao
Quy Huu tri Tu nguyén 8.948.577.600

Cdc sé liéu trinh bay trén day duoc trich ra tir bdo cdo sodt xét do Cong ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hoat déng ctia Quy Huu tri Tu nguyén cho ndm tai chinh két thuc ngay 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét nay da
dugc Céng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phén va da duoc phdat hanh ngay 10/02/2017.
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BAO CAO TAI SAN THUAN CUA
QUY HUU TRi TU NGUYEN

ngay 31 thang 12 ndm 2016

S6 cudi nam

Don vj: déng
S6 dau nam

Taisan

Tién va cac khoan tuong duong tién

1.394.069.024

2.891.129.254

Tién gli c6 ky han 30.000.000.000 30.000.000.000
Trai phi€u Chinh phu va trai phiéu Chinh phu

bao lanh 194.384.056.406 178.708.790.073
Trai phi€u doanh nghiép 20.000.000.000 10.000.000.000
C8 phiéu 7.286.419.987 9.988.061.654
Du phong giam gia dau tu (30.475.137) (2.629.079.634)
Phai thu lai tién gti ngan hang 574.599.867 575.771.623
Phai thu tir dau tu trai phiéu 11.744.988.639 6.907.736.416
Phai thu c8 turc 85.905.000 -
Téng tai san 265.439.563.786 236.442.409.386
No phai tra

Phai tra cac khoan phi quan Iy quy (439.568.056) (397.578.695)
Téng ng phai tra (439.568.056) (397.578.695)
Tai san thuan 264.999.995.730 236.044.830.691

Trong dé:

Gia tri tai khoan cia Chu hgp déng bao hiém()
Gia tri tai khodn ctia Chui s& hitu (tién maoi)”

13.891.523.410
251.108.472.320

4.356.737.170
231.688.093.521

Gia tri Quy Huu tri Tu nguyén dau nam 236.044.830.691 216.665.592.506
Gid tri Quy Huu tri Tu nguyén cudi nam 264.999.995.730 236.044.830.691
Ty suat dau tu binh quan cua

Quy Huu tri Tu nguyén 8,84% 9,06%

(¥) Bay la khodn tién méi cia Céng ty TNHH Manulife (Viét Nam) @€ ddp (ing yéu cau vén téi thiéu cia Quy theo quy

dinh tgi Théng tu'sé 115/2013/TT-BTC do B¢ Tai chinh ban hanh ngdy 20 thdng 8 ndm 2013.

(**) Gid trj tai khodn cta Chi hgp déng bdo hiém la du phong nghiép vu duoc trich Idp tai ngay 31 thdng 12 ndm 2016.

Cdc s6 liéu trinh bay trén day duoc trich ra tu bdo cdo sodt xét do Céng ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hogt déng cta Quy Huu tri Tu nguyén cho nam tai chinh két thic ngdy 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét nay da
dugc Céng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phdn va da duoc phdt hanh ngay 10/02/2017.
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BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA

QUY HUU TRITU NGUYEN

cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2016

Noéi dung

Thu nhap tu:

- Phibdo hiém

- Laidautu

- Thunhap khac

Téng thu nhap

Chi phi:

- Phiban dau

- Phi bao hiém ruiro

- Phiquan ly hgp d6ng bao hiém

- Phiquanly quy

- Chitrich 1ap du phong giam gia dau tu
- Chi phingan hang

- R0t gid tri tai khoan

- Du phong nghiép vu

Téng chi phi

Chénh léch giira thu nhap va chi phi
Thu nhap phan ba cho Chii hgp déng bao hiém
Ty suat dau tu binh quan thuc té

Ty sudt dau tu binh quan thanh toan cho
Cha hop déng bao hiém

bon vi: dong

Nam nay Nam trudc

9.720.740.780 4.594.461.010
22.373.854.650 21.187.985.224

32.094.595.430 25.782.446.234

(278.616.720) (128.482.830
(159.248.620) (81.038.010
(137.574.000) (70.971.000
(4.957.717.736) (4.479.752.566
2.598.604.497 (1.603.346.580
(8.153.972) (8.048.699
(196.723.840) (31.568.364
(9.534.786.240) (4.352.448.170

= 2 2 DD

(12.674.216.631) (10.755.656.219)

19.420.378.799 15.026.790.015

586.208.640 70.047.360
8,84% 9,06%
6,84% 7,06%

Cdc sé liéu trinh bay trén day duoc trich ra tir bdo cdo sodt xét do Céng ty TNHH Ernst & Young thuc hién vé tinh hinh
hoat déng cda Quy Huu tri Tu nguyén cho ndm tai chinh két thic ngay 31/12/2016. Theo d6, bdo cdo sodt xét nay da
dugc Céng ty TNHH Ernst & Young chdp nhdn toan phén va da duoc phdt hanh ngay 10/02/2017.
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Két qua hoat ddng va chién lugc
dau tu ctia Quy Huu tri Tu nguyén

KET QUA HOAT PONG
CUA QuUY

Muc tiéu cla Quy bdo hiém Huu tri Ty
nguyén la cung cdp mot diém tua tai
chinh nham dam bao su an tam cho
khach hang khi nghi huu; va ching toi
ludn nd luc d& khach hang dat dugc muc
tiéu doé. Trén thuc té, chién lugc dau tu
cla chuing t6i ludn tap trung tim kiém su
can bang t6i uu gilra gia tang Igi nhuan
va gidm thiéu rti ro nham gitp khach
hang dat dugc muc tiéu trong dai han.

Tinh dén cu6i nam 2016, Quy mang lai ty
suat dau tu binh quan thanh toan & muc

Phan bé tai san 2016
3,7%

H11,2%

0,2%

N 7,4%

0,2%

B 77,3%

Nguén: Coéng ty TNHH Quan ly Quy Manulife Viét Nam

6,84%. Nguyén nhan la chung t6i duy tri
chién lugc dau tu da ting dé ra trong cac
ban bao cdo hang nam trudc day bang
viéc phan b8 Quy vao tai san co Igi nhuan
sinh 15i cao va rai ro thap. Trén thuc té,
trong ndm 2016, ching t6i da ban trdi
phi€u Chinh phd ngédn han véi gid cao
va tai dau tu khodn tién thu dugc vao
trai phiéu doanh nghiép c6 bao lanh va
trai phi€u Chinh phu dai han véi lgi suat
dau tu cao hon. Ngoai ra, danh muc dau
tu 8 phiéu clia Quy ciing ghi nhan mdic
sinh 16i cao do cac cong ty Quy dau tu
dat muc téng truéng t6t trong nam. Nhin
chung, ké tir khi thanh 1ap thi Quy Huu tri
Tu nguyén dem lai muc sinh 16i cao hon
5o vdi lai suat ngan hang.

B Trai phi€u Chinh phu

Trai phi€u chinh quyén dia phuong
B Trai phi€u doanh nghiép

Tién mat
B Tién guico ky han

C6 phiéu
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LAI SUAT DAU TU QUY HUU TRI TU NGUYEN TU

KHI THANH LAP
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CHIEN LUGC PAU TU
CUA QUY

Trong thai gian tiép theo, chung téi sé
ti€p tuc tim ki€ém co hoi tai thi trudng trai
phiéu doanh nghiép, trai phiéu Chinh
pha bao lanh va trai phiéu chinh quyén
dia phuong nham nang cao hiéu qua ctia

Nguén: Céng ty TNHH Manulife (Viét Nam)

danh muc dau tu. Déi véi danh muc cé
phiéu, ching téi tin rang nhimng céng
ty trong danh muc dau tu ctia Quy déu
c6 yéu t6 co ban tét va tiém nang tang
truéng tét trong dai han. Do d6, ching
toi ti€p tuc duy tri chién lugc ndm gilr cac
c6 phiéu hién tai dé huéng Igi tir su tang
trudng cla cac cong ty nay.
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Tinh hinh thi truéng nam 2016
va trién vong nam 2017

1. THITRUONG TIEN TE

Véi nguén thanh khoén doi dao trong hé
théng ngan hang va viéc tin dung tang
trudng kha cham trong 3 quy dau nam
2016, mat bang lai suat duy tri tuong déi
thap trong quy 2 va quy 3 nhd vao sy diéu
ti€t thanh khoan théng qua nghiép vu
thi truong mé clia Ngan hang Nha nudéc
(“NHNN"). Trong quy 4, NHNN than trong
hon trong viéc diéu hanh chinh séach
tién té cta minh khi 1ai suat da tang tré
lai dugi ap luc lam phat va ty gia. Trong
thai gian tiép theo, ching t6i du bao mat
bdng lai suat trong ndam 2017 sé cao hon
nam 2016 khi nhu cau tin dung cao hon
va dong do la My manh Ién.

2. THITRUGNG
TRAI PHIEU

Nguén cung trai phiéu

Téng khéi lugng trai phi€u phat hanh
trong ndam 2016 dat 319,7 nghin ty dong
va tang 22,4% so v&i nam 2015. Trong dé,
trai phi€u Chinh phti c6 ty trong 1&n nhat

vGi 88,1%, ti€p theo la trai phi€u Chinh
pht bao lanh (10,8%) va trai phiéu chinh
quyén dia phuang (1,1%). Trén thuc té,
nhu cau tai dau tu cla cac ngan hang
tang cao khi khoi lugng trai phiéu Chinh
pht ddo han nam 2016 I6n (khodng 150
nghin ty déng) va Kho bac Nha nudc
cling da tan dung diéu kién thi truong tot
dé phét hanh thém trai phiéu nham dap
Ung cac nghia vu trd ng.

Nhu cau trai phiéu

Trong ném 2016, do téc do tang trudng
tin dung kha cham va moét sé lugng I6n
trai phiéu dao han yéu cau cac ngan
hang phai tai dau tu, cho nén nhu cau trai
phiéu tang Ién dang ké. Ngoai ra, chi phi
von thap tir thi truong lién ngan hang va
thi trudng ma da tao diéu kién cho cac
ngan hang tim kiém co héi dau tu vai
cac giao dich trai phiéu. Do d6, cac ngéan
hang da tich cuc tham gia vao thij truong
trai phiéu, dac biét la trong phéan khuc
ngan han. V& tréi phiéu dai han, nhu cau
trai phiéu dai han nhin chung tuong déi
6n dinh cho céac ky han 15 va 30 nam do
déi tugng tham gia chu yéu la cac cong
ty bao hiém.
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Pudng cong lgi suat

Pudng cong lgi suat trong nam 2016
gidm va tré nén déc hon nhd thanh
khoan doi dao trong hé théng ngan
hang, lam tdng nhu cau trai phiéu va
theo d6 ddy lai suat xudng, dac biét Ia doi
Vi cac trai phiéu c6 ky han ngan va trung
han ma cac ngan hang cht yéu nam git.

Chang téi nhan dinh rang lgi suat trai
phiéu sé dao dong & muc hién tai trong

8,0%
7,5% 1
7,0% 1
6,5% 1
6,0% 1
5,5% 1

nhing thang tiép theo khi moét khéi
lugng I6n trai phi€u Chinh phu du kién
sé ddo han trong nta dau nam 2017
(khodng 84 nghin ty dong, tuong duong
80% téng khéi lugng déo han cd nam),
dan dén nhu cu téi dau tu clia cdc ngan
hang ciling sé tang cao. Tuy nhién, trong
dai han, lgi suat trai phiéu cé thé sé tang
do ky vong lam phat cao hon, ap luc ty
gia va nhu cau tin dung tang cao.

e T12-2015

>0% 1 —— 132016
45% 1 —— T6-2016
4,0% 1 e T0-2016
3,5% 1 = T12-2016
3,0% T T 1
Tnam 2 nam 3 nam 5nam 10 nam 15 nam

Nhan dinh thi truong

Chang t6i nhan dinh ngudn cung trai
phiéu néi chung va trai phiéu dai han
néi riéng sé tang trong nhiing nam téi
do tinh hinh ngan sach hién hanh va ap
Iuc dao han trai phi€u Chinh phu. Du kién
khoi lugng tréi phiéu do Kho bac Nha
nudc va cac ngan hang chinh sach phat
hanh mbi nam sé dao déng trong muic
250-270 nghin ty d6ng. Ngoai ra, véi khoi
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Nguén: Bloomberg

lugng trai phiéu dao han trong ntia dau
nam 2017 |6n thi nhu cu trai phiéu cua
cac ngan hang du kién sé tang cao. Trén
co s6 do, Igi suat trai phi€u du kién sé dao
dong & muc hién tai trong nhiing thang
ti€p theo va tang lén trong ntia cudi nam
2017 khi ky vong lam phat ciing nhu mat
bang lai suat tang cao hon.




3. THITRUONG CO PHIEU

Thi truéng c6 phiéu nam 2016

Nam 2016 la mét nam tang truéng tich
cuc d8i véi thi trudng cd phiéu Viét Nam.
Chi s6 VN-Index ch6t nam 2016 & muic
665 diém, tang 14,8% so vGi cudi nam
2015. Tuy vay, két qua nay c6 dugc cha
yéu dén tu su tdng gia clia timg c6 phiéu
riéng 1é hodc tiing nhom nganh, diéu
nay cho thdy su phan hoa trén thi trudng
ngay cang ré nét hon. Thém vao dé, thi
trudng trong nam trai qua khong it bién
doéng va bat ngd dén tu cac su kién nhu:
bau ct Téng théng My, kha nang thanh
céng clia Hiép dinh d6i tac kinh té chién
lugc xuyén Thai Binh Duong (TPP), sy

cang thdng ty gia VND/USD, Cuc du trir
lien bang My (FED) tang lai suat va dong
thai ban rong cla cac nha dau tu nudc
ngoai, da anh huéng tiéu cyc dén tam
ly chung cla thi trudng, nhat la vao thoi
diém nhiing thang cudi nam.

V& mit dinh gia c6 phiéu, tai thoi diém
cudi nam, chi s6 gia trén Igi nhuan P/E
cla thi trudng ¢é phiéu Viét Nam & muic
15,9 lan, thap hon khi so sanh véi P/E cla
cac nudc dang phét trién trong khu vuc
Pong Nam A nhu Indonesia (24,2 lan),
Philippine (18,7 1an), Thai Lan (16,7 lan),
Malaysia (16,4 1an). Diéu nay c6 nghia
rang thj trudng cé phiéu Viét Nam con ré
tuong déi vé dinh gia so véi thi trudng c6
phiéu clia cac nudc trong khu vuc Bong
Nam A.
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Trién vong thi trudng cé phiéu
nam 2017

Kinh t& vi m6 6n dinh va tiép tuc phat
trién 1a nén tang cho su tang trudng thi
truong ching khoan nam 2017. Chung
téi tin rdng nhiing yéu t6 sau day sé
giup cho kinh té Viét Nam tiép tuc tang
truéng cao: (1) thu nhap binh quan dau
ngudi gia tang clng nhu tang I6p trung
luu ngay cang nhiéu sé tiép tuc giup cai
thién stic manh tiéu dung ndi dia; (2) véi
xu thé héi nhap va cac hiép dinh thuong
mai tu do c6 hiéu luc sé 1a nhan t6 méi
gilp thuc ddy nén kinh té tang trudng
va thu hat nhiéu hon dong vén FDI d6
vao Viét Nam; (3) linh vuc san xuat néng
nghiép dac biét xuat khdu néng san ky
vong sé phuc héi khi gia néng san va cac
hang hoa khac c6 xu huéng tang tré lai;
(4) né luc tai co cau kinh té dat nuéc cua
Chinh phu théng qua viéc cai thién moi
truong kinh doanh, nhimng chinh sach hé
trg cong déng doanh nghiép, ddy nhanh
qua trinh co cau lai cac Doanh nghiép
Nha nudc, cing sé dan phat huy hiéu qua
giup kinh té tang trudng.

Bén canh nhing yéu t6 tich cuc, ching
t6i cling nhan thdy mét s6 rui ro. Cu thé,
lam phat va lai suat c6 kha nang tang lén
trong thai gian t6i sé lam gia tang chi phi
st dung ng cla cac doanh nghiép. Cac
chinh sach khé doan cta tan Téng théng
My, kinh t€ Trung Quéc gidm téc, Chau
Au bat 6n it nhiéu sé tac dong dén kinh
té Viet Nam. Su giam gia déng néi té cla
cac nudc trong khu vuc va viéc tang lai
suat ctia Cuc dy trt lién bang My (FED) sé
tao ap luc lén ty gia VND/USD.

Tuy vay, trién vong kinh té véi nhimg gam
mau sang nhiéu hon va su tang truéng
xuat phat ti cac yéu té ndi tai va nén
tang bén vimng tao dung dugc trong nam
qua, chung t6i tin rang nén kinh té sé
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tang trudng cao hon va thi trudng ching
khoan ky vong sé ti€p tuc tang trudng
tich cuc trong ndm 2017.Trong xu huéng
do, ching t6i cho rang cac doanh nghiép
thudéc nhom nganh Hang tiéu dung, Ban
l&, Cong nghé, Dugc phdm, Céng nghiép
(nganh hau cén, cang bién) sé c6 nhiéu
co héi tang trudng vé mat doanh thu va
Igi nhudn trong ndm 2017, nh& hudng
lgi tir kinh té€ phat trién, su gia tdng suc
manh tiéu dung néi dia cing nhu bién
chuyén kinh t€ khi cac hiép dinh thuong
mai cé hiéu luc.

Vé mat dinh gia, thi trudng cé phiéu Viét
Nam con ré tuang doi khi muc P/E cta chi
s8 VN-Index thap hon so véi thi trudng ¢
phiéu clia cac nudc trong khu vuc va loi
nhuén clia cdc doanh nghiép vén hoa lén
van con nhiéu tiém nang tang truéng. Vi
vay, chi s6 VN-Index véi muc dinh gia P/E
hién tai 15,9 1an van hap dan déi vai cac
nha dau tu trung va dai han.

Nhin chung trong nam 2017, ching toi
nhan dinh vdi nhiing diém sang t6i dan
xen thi trudng cé phiéu sé c6 su phan
hda ré nét hon gilta cdc nganh hoac gitia
cac ¢ phiéu trong mét nganh dua trén
nén tang két qua kinh doanh vuot troi
trong ndm nay va c6 trién vong phat trién
rd rang trong cac nam sau. Do do, viéc lya
chon c8 phiéu dé dau tu sé gilr vai trd cha
dao trong chién lugc quan ly danh muc
cuia Quy trong ndm 2017.
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