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Két qua dau tu cua
cac Quy lién ket don vi
Thang 09/2026
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Ty suét sinh I8i kép quy nam (%)

NAV (dong) 972026
5 nam Tur 2008
Quy Tang Trudng 34.055 -6,2% 1,7% 2,3% 7.9%
Quy Phat Trién 35.501 -3,7% 0,2% 3,0% 8,1%
Quy Can Bang 37.857 -1,6% 1,5% 3,6% 8,6%

*3 Quy dugc thanh 1ap tir thang 06/2008

Quy On Pinh - Quy Tich Liiy - Quy Bao Toan
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Ty suét sinh I6i kép quy nam (¢
NAV (dong) 972026 y P quy ndm (%)
5 nam Tir 2017
Quy On Pinh 15.266 1,9% 3,5% 4,4% 4,8%
Quy Tich Liy 14.353 3,7% 4,3% 47% 41%
Quy Bao Toan 14.650 47% 6,0% 5,4% 4,4%

*3 Quy dugc thanh 1ap tif thang 10/2017
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Quy Hung Thinh 2035 - Quy Hung Thinh 2040 - Quy Hung Thinh 2045
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Ty suat sinh I3i kép quy nam (%)

NAV (dong) 9712026
3 nam Tir 2021
Hung Thinh 2035 11.884 -2,9% 0,5% 8,8% 3,4%
Hung Thinh 2040 11.816 -3,6% 0,1% 9,3% 3,3%
Hung Thinh 2045 1n.713 -4,6% -0,5% 9,8% 3,1%

*3 Quy Hung Thinh thanh lap Thang 08/2021

Quy Manulink Co6 Phiéu - Quy Manulink Trai Phiéu -
Quy Manulink Tien Linh Hoat
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Ty suat sinh [3i kép quy nam (%)

NAV (dong) 972026 - Ty suat sinh IGi
1nam 3 ndm tur 2025
Manulink Co Phiéu 12.853 -7,0% * * 1,7%
Manulink Trai Phiéu 11.942 3,6% * * 4,2%
Manulink Tién Linh Hoat 10.896 4,7% * * 5,5%

*3 Quy bat dau tir thang 11/2025

Top 5 co phiéu nam gii ’
Cé phiéu Nganh !‘_‘;_.,f-
Zi

VIC Bat dong san i'
VCB Tai chinh !i -
VHM Bat dong san l'

T Tai chinh 114
CTG ai chin ! ~
MBB Tai chinh
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Cd cau tai

san muc tiéu ciaa Quy

Quy Tang Truéng Quy Phat Trién Quy Can Bang

Quy On Pinh Quy Tich Liy Quy Bao Toan

@ Co phiéu @ Traiphiéu Thi trudng tién té

Ty 1é dau tu toi da vao cac loai tai san

ﬁ:r‘]’ Séutya i ggﬁ 't‘zra' el gt 2021- 2026- 2031- 2036- 2041- 2046+
: 2025 2030 2035 2040 2045
C6 phiéu 75 70 53 45 40 35
2035 Trai phiéu
Cong cu thi trudng tién té 10 10 15 20 20 30
Co phiéu 85 75 70 55 45 40
Hung Thinh Cong cu lai suat co dinh/
2046 Toéi phidy 40 50 55 65 65 75
Cong cu thi trudng tien té 10 10 10 15 20 30
C6 phiéu 90 85 75 70 55 45
Hung Thinh CQng cu 1ai suat co dinh/ 30 40 50 55 65 75
2045 Trai phiéu
Cong cu thi trudng tién té 10 10 10 10 15 30
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Cap nhat tinh hinh thi truéng ching khoan

VN-Index giam 3,5% trong thang 9, dong cua tai
1.768,6 diém va giam 0,9% tu dau nam, khi
théng tin ndng hang chua dua dé cai thién tam ly
thi trudng trong boi canh dong tién suy yéu. Viéc
FTSE Russell chinh thifc nang Viét Nam [én thi trudng
mdi ndi thd cap van chua chuyén thanh luc mua trong
thang. Ngoai ra, cac dién bién vi mo van chuyén dong
theo chiéu hudng bat Igi cho thanh khoan, bao gom
viéc: Fed da tang Iai suat thém 25 diém co ban, Igi
suat trai phiéu Kho bac My ky han 10 ndm [én 5,29%
va gia dau Brent binh quan ting 14,4% so véi thang
trudc, trong khi 1ai suat huy dong trong nudc van neo
d muc cao. Bong thdi, nhom Vingroup dong gop
khoang 45% mdic giam cla chi so, cho thay ap luc tap
trung 8 cac co phiéu von hoa In.

Thanh khoan suy giam thang thu tu lién tiép va
khoi ngoai tiép tuc ban rong, cho thay luc cau
van chua di manh dé nang dé thi truéng sau
nhip diéu chinh. Gia tri giao dich binh quan hang
ngay trén ba san giam 5,1% so vdi thang 8, con khoang
17,7 nghin ty dong, thap nhat trong vong 20 thang qua.
Trong khi luc mua trong nudc con yéu, khdi ngoai ban
rong khoang 179,1 triéu USD, danh dau thang ban rong
that chin lién tiép. VHM, VIC va VPB chiu ap luc ban I6n,
trong khi FPT, BSR va MCH dudc mua rong. Dong von
van tim dén mot so ¢ phiéu, nhung chua cho thay suc
cau hoi phuc trén dién rong.

Thong tu 50 cia Ngan hang Nha nuéc mé rong
du dia cho vay ctia ngan hang, nhung mic do va
thai diém hudng Igi sé phu thudc vao kha nang
huy déng von cua tiing té6 chic. Quy dinh nang tran
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ty 1& cho vay trén nguon von huy dong tir 85% Ién
95%, dong thai md rong nguon von dudc tinh dé bao
gom von chi sd hitu, Igi nhuan gilt lai va cac khoan
vay nudc ngoai da diéu kién. Thong tu co hiéu luc tir
thang 12/2026, tuy nhién tran mdi chi dudc ap dung
khi ngan hang chuyén sang khudén khé mdi, cham
nhat vao thang 10/2028. Do dd, tac dong sé dién ra
theo 10 trinh va khac nhau gilta cac ngan hang tuy
theo cd cau von va tai san. Vé tong thé, quy dinh ho
trd trién vong tang trudng tin dung trung han, trong
khi tang trudng cho vay thuc té van phu thudc vao
chi phi von va chat lugng tin dung.

Trién vong thang 10 dudc ho trg béi ky vong Igi
nhuan quy Il vd mat bang dinh gia hap dan
hon sau nhip diéu chinh, nhung @9 bén cia
dgt phuc hoéi van phu thuéc vao su tré lai caa
dong tien. Két qua kinh doanh quy IIl du kién tiép
tuc ho trg trién vong Igi nhuan, trong khi nhip diéu
chinh vira qua da dua dinh gia thi trudng vé muc hap
dan han. Bén canh do, nang hang van la dong luc
tich cuc cho dong von dai han. Du dgt giai ngan dau
tién chua dat ky vong, quy mo dong von du kién tang
trong ba dat con lai, cung véi du dia dé Viét Nam gia
tang ty trong trong cac chi sb thi trudng mdi ndi, sé
tao thém dong luc cho thi trudng trong nam 2027
Do @6, chung t6i van duy tri quan diém rang dinh gia
thi trugng dang 8 muc hap dan so vdi trién vong
tang trudng trung va dai han cla nén kinh té. Trong
ngan han, su cai thién cla thanh khoan, do rong thi
trudng va dong von nudc ngoai sé la diéu kién can
thiét dé cing c6 da phuc hoi.
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Cong ty TNHH Manulife (Viét Nam)

Muc tang cia VN-Index trong Thang 09
va lay ke 9 thang nam 2026

Két qua dau tu cta cac Quy lién két don vj - Thang 09/2026

Thang 09/2026 Liy ké 9 thang nam 2026
Nzng lugng I 12,4% Nang lugng I 69,3%
Cong nghiép m 0,9% Bat dong san . 22,9%
Dich vu truyén thong | 0,0% Tién ich m 11,8%
Tién ich -0,3% | Nguyén vat liéu 1 1,4%
Y té -0,9% ® Tai chinh -0,8%

Nguyén vat liéu -21% mm Y té 7,7% |
Tiéu dung khong thiét yéu -2,6% Tiéu dung thiét yéu -10,2%
Tiéu dung thiét yéu  -3,4% Cong nghiép 11,5% mm
Tai chinh ~ -3,6% m— Tiéu dung khong thiét yéu 1,7% .
B4t dong san  -4,5% — Cong nghé thong tin -23,7% -
Cong nghé thong tin - -4,7% Dich vu truyén thong  -35,4%
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Cap nhat tinh hinh kinh té vi mo

Biic tranh kinh té Viét Nam trong 9 thang nim 2026
ghi nhan nhiéu két qua tich cuc, trong dé tang truéng
GDP, san xuat céng nghiép va thu hat dau tu nudc
ngoai tiép tuc 1a nhitng diém sang noi bat. Du vay,
nhitng thang cudi nam dugc du bao con nhiéu thach
thiic khi kinh té thé gigi tiép tuc chiu tac déng tif xung
ddt dia chinh tri, bién déng gia nang lugng, gian doan
chuéi cung (ing va thay déi chinh sach thuong mai,
tien té tai cac nén kinh té Ién.

Tang trudng GDP quy 11172026 udc dat 9,95%, GDP 9 thang
ndam 2026 udc tang 9,01% so véi cung ky nam trudc,
muc tang cao nhat trong 15 ndm qua. Trong d6, khu vuc nong,
[am nghiép va thly san tang 4,02%; khu vuc cong nghiép va
xay dung tang 11,21%; khu vuc dich vu ting 8,69%. Chi s6 san
xuat toan nganh cong nghiép (IIP) trong 9 thang dau nam
tdng 12,3% so véi cung ky ndm trudc, 1a mdc tdng cao nhat
clia 9 thang so véi cung ky nam trudc ké tif ndm 2019.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuat Viét Nam
dat 51,9 diém trong thang 09, giam ti muic 53,3 diém cla
thang 8. Day la thang thir 15 lién tiép nganh san xuat ghi nhan
diéu kién kinh doanh cai thién, tuy nhién muc cai thién da
cham lai vao cudi quy . Ca san lugng va don hang mdi déu
tang cham lai so vdi thang 08. Nhu cau trén thi trudng qudc
té van yéu, khién so lugng don dat hang xuat khdu méi giam
thang thit hai lién tiép va ghi nhan muc gidam nhanh nhat ké tir
thang 04.

Thu hut dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) tiép tuc la diém
sang. Tong von FDI dang ky vao Viét Nam tir dau nam dat
50,36 ty USD, tang 76,4% so véi cung ky nam trudc. Von FDI
thuc hién dat 21,07 ty USD, muc cao nhat trong 9 thang cia
5 nam gan day. Dong von van tap trung chi yéu vao [inh vyc
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cobng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc vdi téng von dang ky mdi va
diéu chinh dat 21,8 ty USD, chiém 50,3% tong von ddng ky mdi va
tang thém. Dung thd hai 1 linh vuc bat dong san vdi téng von dat 6,9
ty USD, chiém 16%. Vé ddi tac dau tu dudc cap phép mdi, Singapore
gilt vi tri dan dau vai 9,3 ty USD, chiém 32%; tiép theo la Han Qudc
véi 5,7 ty USD (chiém 19,5%).

Can can thudng mai hang hoa thang 09 da xuéat siéu trd lai sau 9
thang lién tiép nhap siéu, véi muc xuat siéu 1,27 ty USD. Tinh chung
9 thang dau nam 2026, téng kim ngach xuat, nhap khdu hang hoa
udc dat hon 888 ty USD, tang 30,4% so vdi cung ky ndam trudc; trong
do xuét khau ting 24,5% dat 434,3 ty USD; nhap khdu tang 36,7%
dat 453,7 ty USD. Can can thuong mai hang hdéa 9 thang nhéap siéu
19,42 ty USD. Trong @6, khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu 34,28
ty USD; khu vuc c6 vén dau tu nude ngoai (ké ca dau thd) xuét siéu
14,86 ty USD.

Cung véi tang trudng, ap luc lam phat van can dudc theo doi. Chi sd
gia tiéu dung (CPI) thang 09/2026 tang 0,62% so véi thang trudc,
chi yéu do gia xdng dau trong nudc diéu chinh tdng theo gia nhién
liéu thé gidi. CPI binh quan 9 thang ndm 2026 tang 4,52% so vdi
cung ky ndm trudc, tiém can muc tiéu kiém soat lam phat nam 2026
trong khi lam phat ca ban tang 4,26%.

Tin dung ting nhanh hdn huy dong von trong bdi canh nhu cau von
dau tu tiép tuc gia tang. Theo bao cdo kinh té - xa hoi quy Il va
9 thang nam 2026 cta Cuc Thong ké, tinh dén ngay 28/09/2026,
huy dong von cla cac té chic tin dung ting 9,78% so vdi cudi ndm
2025 (cung thdi diém ndm trudc tang 9,99%); tang trudng tin dung
clia nén kinh té dat 10,89% (cung thai diém nam trudc ting 13,37%).
Dau tu cong tiép tuc gilf vai tro 1a mot trong nhitng cong cu ho tro
tang trudng. Dén hét thang 09, giai ngan von dau tu cong dat gan
643 nghin ty dong, dat 62,9% ké hoach.

Tinh hinh giai ngan FDI
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Luu y quan trong

Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam) (Manulife Investments (Vietnam)) la phan nhanh quan ly tai
san cla Tap Poan Tai Chinh Manulife (Manulife Financial Corporation). Nhitng thong tin va/hodc phéan tich trong tai liéu nay
dudc xay dung ti nhitng ngudn dang tin cay, tuy nhién Manulife Investments (Vietnam) khong dam bao cho tinh chinh xac,
day du, kip thai hay kha thi cling nhu tinh hoan chinh cta tai liéu nay va khong chiu bat ky trach nhiém truc tiép hay gian tiép
nao ddi vdi bat ky ton that, mat mat hay bat ky hé qua nao khac cla bat ky cd nhan nao trong viéc st dung théng tin sén co
trong tai liéu nay. Tai liéu nay chi cho muc dich théng tin va khong phai la tai [iéu khuyén nghi, tu van chuyén mén, chao ban,
hay mai chao bdi hay dai dién cia Manulife Investments (Vietnam) cho bat ky ca nhan mua ban chiing khoan nao. Khong mot
diéu khoan nao trong tai liéu nay bao ham viéc tu van vé dau tu, phap ly, ké toan hay thué, hodc bao ham bao dam rang bat
ky chién lugc hay dau tu nao la phu hgp hay thich dang cho ting trudng hdp riéng biét, hodc mat khac bao ham khuyén nghi
riéng biét danh riéng cho Nha Dau Tu.

Nhitng két qua hoat dong dau tu trong qua khir khong phan anh két qua hoat dong dau tu trong tudng lai. Cac thong tin vé
két qua hoat dong cta Quy trudc day (néu co) chi mang tinh tham khao va khong co y nghia 1a viéc dau tu sé sinh [Ji
cho Nha Dau Tu. Viéc dau tu tiém an rai ro. Khi xem xét bat ky khoan dau tu nao, néu Nha Dau Tu cd ban khodn vé hanh
dong dau tu cia minh, Nha Dau Tu nén tham van véi cac Chuyén Gia Tu Van. Trude khi quyét dinh mua Chdng Chi Quy,
Nha Dau Tu can doc ky va hiéu rd Diéu Lé Quy va Ban Cao Bach, can cha y dén cac khoan phi va [é phi khi tham gia giao dich
Chdng Chi Quy. Gia giao dich Chirng Chi Quy co thé thay d6i tiy vao tinh hinh thi trudng va Nha Dau Tu co thé chiu thiét hai
vé s6 von dau tu vao Quy.

Viéc dé cap dén ca quan quan ly nha nudc (néu co) chi phan anh viéc cd quan nay thuc hién xac nhan theo quy dinh dbi véi qua
trinh thanh lap va hoat dong cia Quy. Co quan quan ly nha nudc khong xac nhan, khong bao ddm va khong chiu trach nhiém
ddi vai noi dung thong tin, muc tiéu, chién ludc dau tu, gia tri tai san rong, gia tri don vi Quy, kha nang sinh 18i hodc muc
do rai ro caa Quy. Tai liéu nay khong dudc phép st dung danh nghia, biéu tugng, hinh anh hodc uy tin cda cd quan quén ly nha
nudc, hay thu cadm dn ctia Nha Dau Tu cho muc dich quang cdo hodc chao ban Ching Chi Quy.

Quyen sd hitu thong tin - Tai liéu nay khong dugc phép sao chép, phan phdi, luu hanh, phé bién, xuat ban hodc tiét 16 mét phan
hodc toan bd, dudi bat ky hinh thic va bat ky muc dich nao, cho bat ky bén thit ba nao ma khéng dugc su déng y trude cla
Manulife Investments (Vietnam).
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